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Resumen

La actividad econdmica en Sinaloa tuvo un nivel de afectacion
relativamente bajo durante el reciente episodio recesivo y recientemente ha
mostrado dinamismo en ciertas actividades econOmicas. Ello se refleja
primordialmente en indicadores oportunos de empleo formal, comercio al por
menor y construccién privada. No obstante, hay sectores que aln se encuentran
en una fase de estancamiento.

El indice Coincidente de Sinaloa (ICS), disefiado recientemente por
Banco de México, registré una variacion anual de 1.7 por ciento en mayo de
2010, con ello ha alcanzado un nivel ligeramente mayor al que exhibi6 antes de la
reciente recesion a mediados de 2008." Este indicador mostré una menor caida
durante 2008, con relacion al resto de las economias de la regién centro-norte,
pero a partir de noviembre de 2009 su tendencia mostré una concordancia con
esta regién cuya expansion inicié en julio de de 2009.% Los componentes del
indice que han incidido en mayor medida en esta trayectoria son el empleo y el
comercio tanto al mayoreo como al menudeo.

El empleo formal estatal ha mostrado una trayectoria de crecimiento
desde diciembre de 2009. Esta variable alcanzé en mayo de 2010 una variacién
anual de 3.0 por ciento (a nivel nacional la cifra fue 4.0 por ciento), lo cual implico
la creacién neta de 5,790 puestos de trabajo. En Sinaloa esta creacion de
empleos se presentd en todos los grupos de actividad econdmica, destacando en
particular el sector comercio y la industria de la transformacién, los cuales
registraron aumentos anuales de 2.5 y 2.4 por ciento, respectivamente (3.2 y 7.1
por ciento a nivel nacional) en el mes referido. Sin embargo, ain no se alcanzan
los niveles previos a junio de 2008.

Si bien la industria de la construccién en Sinaloa se ha mantenido
relativamente estancada, ésta ha repuntado recientemente. Ello con el impulso
tanto de la construccion privada como de la construccién publica. En marzo de
2010 el valor real total de la construccion generada en la entidad registré un
crecimiento anual de 5.9 por ciento (a nivel nacional fue -2.0 por ciento). Por otra
parte, en el sector servicios, las ventas al por menor en Culiacan han mostrado
desde 2008 un desempefio superior al nacional.

No obstante, otras actividades aln no muestran indicios de
recuperacion. La produccion manufacturera estatal registré una variacién anual
real de -5.5 por ciento en el primer trimestre de 2010 (a nivel nacional creci6é 12.1

El indice Coincidente de Sinaloa (ICS) es un indice compuesto coincidente de la actividad econémica
del estado disefiado por Banco de México con la informacién disponible y con base a la metodologia del
NBER y el Departamento de Comercio de los Estados Unidos. El INEGI y The Conference Board
utilizan esta misma metodologia, con algunas variantes, para computar el indice Compuesto
Coincidente y el Coincident Economic Index, respectivamente, de la economia mexicana. En el caso del
ICNL, el indice captura y resume el comportamiento estatal actual del empleo formal, las ventas al
mayoreo y menudeo, la produccién manufacturera y el nivel de actividad en la industria eléctrica. El
ICNL produce informacién oportuna, aungue la correspondiente a los Gltimos tres meses reportados es
preliminar.

La regién Centro Norte integra los estados de Jalisco, Sinaloa, Michoacan, San Luis Potosi,
Aguascalientes, Durango, Zacatecas, Baja California Sur, Nayarit y Colima.
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por ciento). La industria alimentaria, que cuenta con una participacion de 71.1 por
ciento en la industria manufacturera del estado, contribuyé a esa caida con una
variacion anual de -7.2 por ciento en ese mismo periodo (un crecimiento de 2.2
por ciento a nivel nacional). Por otra parte, la ocupacion hotelera y la llegada de
pasajeros a aeropuertos no han logrado repuntar en lo que va del afio.

A partir de abril de 2009 la inflacién anual en Culiacan muestra una
tendencia a la baja. En mayo de 2010 la inflacion anual se ubicé en 4.14 por
ciento, lo cual ha significado una reduccion de 3.04 puntos porcentuales respecto
al maximo valor que se alcanz6 en abril de 2009 (7.18 por ciento).

Precios al Consumidor

La inflaciébn en Culiacan ha sido descendente desde abril de 2009,
siguiendo una tendencia similar al indicador nacional. Durante mayo de 2010, el
crecimiento anual del nivel general de precios en la ciudad de Culiacan fue 4.14
por ciento. Esta cifra resulté mayor a la variacion anual de 3.92 por ciento
registrada para el INPC (Gréfica 1 y Grafica 2). Las principales diferencias entre
la inflacibn en Sinaloa y la nacional pueden atribuirse al desempefio de
componentes subyacentes al interior de ropa, calzado y accesorios asi como
educacién y esparcimiento.

Grafica 1
indice Nacional de Precios al Consumidor y Ciudades que lo Componen
Mayo de 2010
Variacion anual en por ciento
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Fuente: Banco de México.
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) Cuadro 1
Indice de Precios al Consumidor por Objeto del Gasto
Variacion anual en por ciento

Obijeto del gasto Mayo 2010 / Mayo 20019 -Mayo 2009 / Mayo 200?
Culiacan Nacional Culiacan Nacional

indice General 4.14 3.92 6.60 5.98
1. Alimentos, bebidas y tabaco 2.93 3.00 10.46 10.18
2. Ropa, calzado y accesorios 6.51 3.51 3.01 2.90
3. Vivienda 2.96 2.79 0.88 2.60
4. Muebles, aparatos y accesorios domésticos 1.25 2.64 11.24 8.39
5. Salud y cuidado personal 3.45 4.21 6.99 6.25
6. Transporte 5.57 7.48 6.89 5.60
7. Educacion y esparcimiento 5.87 4.23 4.86 5.17
8. Otros servicios 7.07 4.99 9.61 6.08
Fuente: Banco de México.

Grafica 2

indice de Precios al Consumidor Quincenal
Variacién anual en por ciento
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Fuente: Banco de México.

Indicadores de la Actividad Productiva

3.1 Evolucion de la Actividad Agregada

La actividad econdmica agregada en Sinaloa continué mostrando una
recuperacion positiva durante los primeros cinco meses de 2010. El indice
Coincidente de Sinaloa (ICS) ha presentado incrementos mensuales
consecutivos desde diciembre 2009 hasta el Gltimo dato disponible. Durante 2008
la trayectoria del ICS de Sinaloa exhibié un desempefio menos recesivo que el
resto de las entidades de la region centro-norte, y desde noviembre de 2009 ha
mostrado concordancia con la recuperacién de la region (Gréfica 3). Este
indicador ha alcanzando niveles superiores a los que se encontraba previamente
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al desarrollo de la fase recesiva, a mediados de 2008. Los componentes de este
indicador a los que se atribuye esta trayectoria son principalmente el desempefio
del empleo formal, asi como de las ventas al menudeo y al por mayor.

) Gréfica 3
indice Coincidente de Sinaloa”
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1/ Los datos para el periodo comprendido entre marzo y mayo de 2010 son preliminares.
Fuente: Elaborado por el Banco de México, con informacién del INEGI.

3.1.1. Industria Manufacturera

Durante el primer trimestre de 2010 el valor real de la produccién
manufacturera estatal observé una caida de 5.5 por ciento (a nivel nacional crecié
12.1 por ciento). La industria alimentaria contribuyé de manera importante a esta
caida. En particular, el valor de la produccion en dicha industria presentd una
variacion anual fue -7.2 por ciento en este mismo periodo (2.2 por ciento a nivel
nacional). Cabe sefalar que este subsector contribuyé con 71.1 por ciento de las
manufacturas en marzo de 2010. Ello de acuerdo a los resultados de la Encuesta
Industrial Mensual del INEGI (Cuadro 2).

Aunque no logaron revertir por completo la caida, la fabricacion de
productos metalicos y la industria del plastico y del hule presenta un cambio de
tendencia, al alcanzar en el periodo de referencia variaciones anuales de 16.9 y
10.3 por ciento cada uno (a nivel nacional éstas fueron -2.4 y 3.2 por ciento).
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Cuadro 2
Produccion Real al Interior de la Industria Manufacturera en Sinaloa
Participacion 2009 2010
Subsector porcentual
(marzo 2010) Ene-Mar Abr-Jun Jul-Sep Oct-Dic Ene-Mar
Total industria manufacturera 100.0 -0.5 -0.7 0.4 0.6 -5.5
Industria alimentaria 711 1.9 9.6 7.7 3.4 7.2
Industria de las bebidas y del tabaco 11.6 7.0 -17.1 -13.8 -21.0 -5.0
Fabricacion de productos metalicos 6.7 -24.2 -34.2 -26.3 35.3 16.9
Industria del plastico y del hule 2.0 -31.8 -18.8 5.8 10.4 10.3
Fabr’lgauon de productos a base de minerales no 14 245 15.4 8.0 126 6.5
metalicos
Resto de los subsectores 7.2 25 -10.1 -17.6 -11.0 -7.6
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI).
3.2. Comercio y Hoteles
3.2.1. Comercio

Las ventas al por menor en Culiacan han mostrado en general un mejor
desempefio respecto a su contraparte nacional desde mediados de 2008 (Grafica
4). Sin embargo, el dato mas reciente que corresponde a abril de 2010 éste
indicador registré un decrecimiento anual de 3.0 por ciento (a nivel nacional esta
cifra fue -0.4 por ciento). Ello de acuerdo con cifras desestacionalizadas de la
Encuesta Mensual sobre Establecimientos Comerciales (EMEC) del INEGI.

Gréfica 4
indice de Ventas Netas Reales al por Menor
Datos desestacionalizados, Junio 2008 = 100
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI).
3.2.2. Hoteles

Durante el periodo de enero - mayo de 2010, la ocupacién hotelera en
el estado de Sinaloa cay6 1.0 por ciento respecto al afio anterior. No obstante, la
ciudad de Culiacan tuvo un incremento anual de 14.3 por ciento en el mismo
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periodo (Cuadro 3). Durante el periodo vacacional de semana santa, los niveles
de la entidad y del pais superaron los niveles de junio de 2008 (Gréfica 5).

Cuadro 3
Ocupacioén Hotelera

Miles de cuartos ocupados, Enero — Mayo
Variacién anual en

2009 2010 .
por ciento
Nacional 23,473 25,989 10.7
Centros de playa 12,630 13,799 9.3
Ciudades 10,843 12,191 12.4
Sinaloa 977 968 -1.0
Mazatlan 759 741 -25
Culiacan 135 154 14.3
Los Mochis 83 74 -11.9

Fuente: Célculos propios con datos de la Secretaria de Turismo.

Grafica 5
Cuartos Ocupados Totales por Semana en Sinaloa (2009-2010)
indice junio 2008 = 100
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Elindicador estatal se construyé con informacién de Mazatlan, Culiacan y Los Mochis.
Fuente: Secretaria de Turismo.

3.2.3. Transporte

La informacién mas oportuna al mes de abril de 2010, muestra una
variacion anual del indicador estatal de llegadas de pasajeros a aeropuertos de
-3.4 por ciento (la cifra correspondiente a nivel nacional fue -2.0 por ciento). Si
bien este indicador registr6 una recuperacion después de mayo de 2009, la
tendencia mas reciente continlia a la baja (Grafica 6).
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Gréfica 6
Llegada de Pasajeros a Aeropuertos”
Datos desestacionalizados, Indice junio 2008 = 100
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1/ Los aeropuertos considerados en Sinaloa fueron los de Culiacan, Mazatlan y Los Mochis.
Fuente: Aeropuertos y Servicios Auxiliares con desestacionalizacién realizada por Banco de México.

3.3. Industria de la Construccion

El valor real de la produccién generado por la industria de la
construccién en Sinaloa en marzo de 2010 registré una aumento anual de 5.9 por
ciento. A nivel nacional, la variacién anual fue negativa, equivalente a -2.0 por
ciento. Después de un periodo de estancamiento, la construccién en la entidad
presenta un incipiente repunte (Grafica 7a).

Grafica7
Valor Real de la Construccion
indice Junio 2008 = 100

a) Total b) Privada c) Publica
250 1~ 250 250 14
Nacional
Nacional i Nacional
200 1 200 Sinaloa 200 - acional
Sinaloa Sinaloa
150 A 150 150 A
100 --———<A< el 100 100
50 A1 50 50
0 T T T T T T T T T T 0 — T T T T T T T T T T 0 T T T T T T T T T T
EAJOEAJOEAJOE EAJOEAJOEAJOE EAJOEAJOEAJOE
2007 2008 2009 2010 2007 2008 2009 2010 2007 2008 2009 2010

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI).
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3.4. Agriculturay Ganaderia

Durante el periodo enero-abril de 2010, el valor real de la produccion
agropecuaria estatal decreci6 a una tasa anual de 5.6 por ciento (dicha cifra tuvo
una disminucién de 6.3 por ciento a nivel nacional, Cuadro 4).

3.4.1. Agricultura

La actividad agricola de Sinaloa decreci6 a una tasa anual de 6.2 por
ciento durante el periodo enero—abril de 2010, tal comportamiento se debi6
principalmente a la disminucion en el valor de la produccién de tomate rojo y
papa, los cuales registraron variaciones anuales de -15.7 y -17.1 por ciento,
respectivamente (Cuadro 4). A nivel nacional este sector cayd 12.1 por ciento.

3.4.2. Ganaderia

En el sector pecuario se observd un crecimiento anual de 7.2 por ciento
en el valor real de la produccion en el periodo enero-abril de 2010. Este resultado
estuvo influido por un mayor valor en la produccién de carne de ave, la cual tuvo
una variacion anual de 14.4 por ciento (Cuadro 4). A nivel nacional este sector
registré 0.7 por ciento de crecimiento anual durante el mismo lapso.

Cuadro 4
Sinaloa: Produccién Agropecuaria®
Valor de la produccion Variacion Estructura
Subsector / Productos porcentual  porcentual del valor
2009 2010 en 2010 en 2010
Agricola
Chile verde 2,377,637 2,572,268 8.2 25.7
Tomate rojo 3,006,336 2,533,438 -15.7 25.3
Frijol 1,138,957 1,509,548 325 15.1
Papa 1,348,211 1,118,308 -17.1 11.2
Otros 2,230,974 1,737,824 -22.1 17.3
Total agricola 10,102,115 9,471,385 -6.2 94.5
Pecuario
Carne de ave 217,315 248,552 14.4 25
Carne de bovino 181,723 183,453 1.0 1.8
Otros 116,733 121,018 3.7 1.2
Total pecuario 515,771 553,023 7.2 5.5
Total agropecuario 10,617,885 10,024,408 -5.6 100.0

1/ Valor en miles de pesos a precios de 2007. Los datos del sector agricola corresponden a ciclos +
perennes acumulados al mes de abril.
Fuente: Secretaria de Agricultura, Ganaderia, Desarrollo Rural, Pesca y Alimentacion (SAGARPA)
www.siap.sagarpa.gob.mx.

3.5. Empleo Formal

En el estado de Sinaloa el nimero de trabajadores asegurados en el
IMSS registré una variacién anual de 3.0 por ciento en mayo de 2010, a nivel
nacional fue 4.0 por ciento. Este crecimiento fue equivalente a 5,790 empleos en
la entidad. Adicionalmente, se puede observar que las variaciones anuales del
empleo en todos los grupos de actividad econdmica han sido positivas (Cuadro
5).


http://www.siap.sagarpa.gob.mx/�
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Destaca el desempefio en la industria de la transformacién y comercio,
los cuales registraron alzas anuales de 2.5 y 2.4 por ciento, respectivamente (3.2
y 7.1 por ciento a nivel nacional). El nimero de trabajadores en comercio ya
rebasoé los niveles que tenia a mediados de 2008, mientras que la industria de la
transformacion continGa hacia la recuperacion. Sin embargo, el empleo formal de
la entidad aun no supera los niveles de junio de 2008 (Grafica 8a, b y ¢).

Cuadro 5
Trabajadores Asegurados en el IMSS (Permanentes + Eventuales Urbanos)
Mayo
Variaciobn anual en por ciento
Actividad Econ6mica Sinaloa Nacional
2009 2010 2009 2010
Agricultura, ganaderia, silvicultura, pesca y caza 2.1 0.6 -1.3 -1.4
Industrias extractivas -19.1 12.0 2.8 5.1
Industrias de transformacion -6.2 2.4 -10.9 7.1
Industria de la construccién -12.8 8.8 -10.1 3.8
Industria eléctrica, captacion y suministro de agua potable 3.1 8.2 3.8 -21.2
Comercio 2.9 25 -0.5 3.2
Transportes y comunicaciones -3.9 0.3 -3.5 15
Servicios para empresas, personas y el hogar 0.6 2.7 -1.0 4.8
Servicios sociales y comunales 4.1 2.2 3.1 2.4
Total -1.3 3.0 -3.9 4.0
Fuente: Instituto Mexicano del Seguro Social.
Grafica 8

Trabajadores Asegurados en el IMSS
indice junio 2008 = 100
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Fuente: Instituto Mexicano del Seguro Social.
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Grafica 9
Trabajadores Asegurados en el IMSS por Entidad Federativa

Variacion anual en por ciento: mayo de 2010
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Fuente: Instituto Mexicano del Seguro Social.

En mayo de 2010, el registro del nimero de trabajadores asegurados
en el IMSS (permanentes y eventuales) del estado de Sinaloa se concentrd
principalmente en comercio (27.2 por ciento del total). Le siguieron servicios para
empresas, personas y el hogar, servicios sociales y comunales, industria de la
transformacion e industria de la construccién 21.6, 14.1, 13.4 y 10.6 por ciento,
respectivamente. Las cinco actividades anteriores contabilizaron el 86.9 por
ciento del empleo total formal en la entidad (Grafica 10).

Grafica 10
Sinaloa: Composicién Porcentual del Empleo Formal en mayo de 2010
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Fuente: Instituto Mexicano del Seguro Social.

De acuerdo a las revisiones salariales y contractuales en la jurisdiccion
federal realizadas en Sinaloa durante el periodo enero-mayo de 2010, los salarios

10
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nominales aumentaron 4.4 por ciento respecto al mismo periodo del afio anterior

(a nivel nacional fue 4.6 por ciento, Cuadro 6).

Cuadro 6

Incremento Salarial Contractual Nominal en la Jurisdiccion Federal, 2009 y 2010

Por ciento

2009

2010

Ene-May Ene Feb Mar Abr May Ene-May Ene Feb Mar Abr May

Sinaloa 4.4 40 51 45 43 4.0 4.4 46 4.0 50 45 48

Total 4.4 46 41 45 43 46 4.6 44 45 46 48 48

Fuente: Secretaria del Trabajo y Previsién Social

Apéndice

Producto Interno Bruto Nominal en 2008

Estructura porcentual

Actividad Econdémica

Total Nacional

Sinaloa

Total de la actividad econémica

Agricultura, ganaderia, aprovechamiento forestal, pesca y caza
Mineria

Electricidad, agua y suministro de gas por ductos al consumidor final
Construccion

Industrias manufactureras

Comercio

Transportes, correos y almacenamiento

Informacién en medios masivos

Servicios financieros y de seguros

Servicios inmobiliarios y de alquiler de bienes muebles e intangibles
Servicios profesionales, cientificos y técnicos

Direccién de corporativos y empresas

Servicios de apoyo a negocios y manejo de desechos y servicios de
remediacion

Servicios educativos
Servicios de salud y de asistencia social

Servicios de esparcimiento culturales y deportivos, y otros servicios
recreativos

Servicios de alojamiento temporal y de preparacién de alimentos y bebidas
Otros servicios excepto actividades del gobierno

Actividades del gobierno

Servicios de intermediacion financiera medidos indirectamente

100.0
3.3
10.2
1.6
7.2
17.6
15.8
6.6
3.1
3.6
10.3
3.3
0.4

2.4
4.7
2.8

0.4

2.3
2.4
3.8
-1.9

100.0
135
0.4
2.0
8.5
8.0
21.6
7.4
2.3
2.7
11.5
2.0
0.0

11
53
3.5

0.5

3.9
3.4
3.8
-1.3

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Geografia.
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