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EMPLEO

1- En diciembre de 2010 el numero de trabajadores asegurados en el IMSS en Jalisco fue de
de 1°263,487 con ello hubo un crecimiento anual de 4.6%, es decir 55,468 trabajadores
asegurados mas que en el tltimo mes de 2010.

En Septiembre de de 2011 el namero de trabajadores asegurados en el IMSS en Jalisco fue
1'307,965 de manera mensual hubo un incremento de 8,905 trabajadores asegurados mas
respecto a septiembre de 2011, 0.69% en términos relativos. Respecto a diciembre de 2010, en
septiembre de 2011 se registro un aumento de 44,478 trabajadores asegurados mas. En la
medicion anual septiembre 2011- septiembre 2010, se registra un aumento de 51,367 asegurados
mas, lo que implica un incremento relativo anual de 4.1%.

DESEMPLEO

La tasa de desocupacion en el segundo trimestre de 2011 fue de 5.8%, mientras que en el periodo
anterior fue de 5.95% y en el primer trimestre de 2010 habia sido de 4.9%.

Mensualmente en septiembre de 2011 la Tasa de desocupacion en Jalisco fue de 5.61%, ésta 0.28
puntos menor a la nacional en el mes que se reporta, y 0.1 puntos porcentuales mayor que la de
agosto anterior (5.51%).

La Tasa de Participacion de la PEA respecto de la poblacion de 14 afios y mas, fue de 61.52% en
Jalisco en el segundo trimestre de 2011; 0.21 puntos porcentuales mas a la del trimestre anterior
y (-) 1.48 punto porcentual menos que en el mismo periodo de 2010.

La Tasa de Subocupacion dentro de la poblacion ocupada representd en el segundo trimestre de
2011 en Jalisco el 10.1%, mientras que en el periodo inmediato anterior fue de 9.85% y en el
mismo periodo del afio anterior fue de 10.5%.

Tasa de Ocupacion en el Sector Informal, el porcentaje de la poblacion ocupada que trabaja en
este ambito alcanzd 25.9% en el segundo trimestre de 2011, mientras que en el periodo anterior
¢ésta habia sido 26.34% y en el segundo trimestre de 2010 fue 27.5%.

La remuneracion promedio nominal general por hora de trabajo tuvo un incremento porcentual de
0.1%, respecto del nivel que tenia el trimestre previo y de 0.01% respecto al segundo trimestre
de 2010.
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INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

En septiembre de 2011 el Indice General de Precios al Consumidor tuvo aumento de 0.23%
respecto al mes inmediato anterior en la Zona Metropolitana de Guadalajara, mientras que a
escala nacional la inflacion mensual fue de 0.25%. Respecto al mes de septiembre de 2010 hubo
una inflacioén de 3.15% en la ZMG, en tanto que a escala nacional el incremento a tasa anual fue
de 3.14%.

En Tepatitlan, se observd una inflacion mensual de (-) 0.01%, mientras que la variacién de
precios respecto a septiembre de 2010 fue de 4.06%. La inflacion total acumulada a septiembre
fue de 2.30%

En la Zona Metropolitana de Guadalajara la inflacién en los principales componentes del Indice
de Precios al Consumidor fue el siguiente:

Alimentos 0.80% (mensual) 5.40% (anual)

Ropa, calzado y accesorios (-) 0.41% (mensual) (-) 0.91% (anual)

Vivienda 0.16% (mensual) 0.80% (anual)

Muebles, aparatos y accesorios domésticos (-) 0.02% (mensual) 2.23% (anual)
Salud y cuidado personal (-) 0.58% (mensual) 2.34% (anual)

Transporte 0.28% (mensual) 3.54% (anual)

Educacion y esparcimiento 0.99% (mensual) 3.13% (anual)

INVERSION
INVERSION PRIVADA DIRECTA EN JALISCO 2° TRIMESTRE DE 2011 (SEPROE)

De acuerdo con datos de la Secretaria de Promocion Economica del Estado al 2° Trim. De 2011
se registraron $1,448.03 millones de ddlares en inversion privada directa en Jalisco, respecto a
mismo periodo de 2010 hubo un incremento de 26.44% o $302 millones de ddlares mas, el
promedio trimestral de inversion privada de todo el periodo 2004- 2° Trim. 2011 es ubica en
$635.4 mdd; Cabe aclarar que la contabilizacion de la inversion extranjera realizada por esta
secretaria incluye al conjunto de empresas avecindadas en la entidad independientemente de la
ubicacion de su domicilio fiscal. Los montos acumulados en los principales rubros de origen de
esta inversion privada fueron: Inversion nacional: § 1,179 mdd (81.47%), Inversion Extranjera:
$241.22 (16.66%), Inversion mixta: $27.13 mdd (1.87%).
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Inversion por sector al 2° Trim. 2011 El sector del Turismo y Recreativos, absorvidé un monto
de $371.09 mdd, cifra que representd el 25.63 % del total captado. En segundo lugar en
participacion se sittio el sector Construccion con $337.75 mmd representando el 23.32%, en 3°
lugar le sigue en participacion el sector “otros servicios” con un monto de $185.67 mdd
representando el 12.82%.

INVERSION EXTRANJERA DIRECTA (SECON)

Cabe la aclaracion preliminar, de que de acuerdo con la metodologia establecida por la Secretaria
de Economia, solo se contabiliza para la entidad la inversion extranjera hecha por empresas
establecidas con domicilio fiscal en la propia entidad.

De acuerdo con datos de la Secretaria de Economia, durante el periodo enero-diciembre de 2010
se registraron en la entidad $1,153.5 MDD de Inversion Extranjera Directa (6.5% del total
nacional). Lo que representa un incremento relativo de 81.67%, respecto de la acumulada en
2009 ($518.4 MDD). Durante el periodo enero-junio de 2011se registro una desinversion por un
monto de (-) $166.4 mdd, mientras que durante el mismo periodo de 2010, ya se habia acumulado
una inversion de $581 mdd. Los conceptos mas importantes del resultado de la desinvesrion
acumulada de 2011 son; porconcepto de cuentas entre compaiiias (-) $169 mdd, por reinversion
de utilidades (-) $41.5 mdd, por nuevas inversiones una inversion $44.2 mdd.

MERCADO INTERNO

En la Zona Metropolitana de Guadalajara mes de agosto de 2010. El personal ocupado en
menudeo crecio 7.4% y en mayoreo crecio ligeramente 0.7%.
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I- En agosto de 2011, el indice de ventas netas de mayoreo crecieron en la Zona
Metropolitana de Guadalajara 6.1% respecto al mismo mes del afio anterior.
2- El Indice de compras de establecimientos de mayoreo, tuvo en agosto de 2011 en la ZMG

un crecimiento anual de 3.6%.

3- El indice de ventas netas de comercio de menudeo en la ZMG en agosto de 2011
crecieron 3.1% anualmente.

4- Por otra parte, las compras netas de los establecimientos de menudeo, en la ZMG tuvieron
una variacion en agosto de 2011, de 10.4% respecto a agosto del afo anterior.

5- El Indice de Personal Ocupado de Mayoreo en la ZMG, en agosto de 2011, tuvo un
cambio respecto del mismo mes de 2010, de 0.7%. Finalmente, el Indice de Personal
Ocupado de Menudeo crecio en 7.4% en julio de 2011 respecto del mismo mes del aio
anterior.

En cuanto al indice de Confianza del Consumidor en septiembre se ubico en 92.4 puntos, con
ello tuvo un decremento de (-) 1.1% respecto al mes inmediato anterior.

SECTOR MANUFACTURERO

En junio de 2011 la produccion de la industria manufacturera nacional registrdo un incremento de
0.8% respecto al mismo mes de 2010. El nivel de la producciéon manufacturera crecio 1.7 % en
Jalisco durante junio de 2011 a tasa anual. En Jalisco en junio de 2011 la distribucién de energia
eléctrica crecio 5.6% a tasa anual en el mes de referencia. El nimero de trabajadores asegurados
ante el IMSS en la industria manufacturera de Jalisco tuvo una variacién anual de 3.6% en junio
de 2011.

En el acumulado enero-junio de 2011, el volumen de produccion de la industria manufacturera
crecid 4.4% en Jalisco. Por otra parte, el numero de trabajadores asegurados en el IMSS ha
mostrado una tendencia a la baja desde julio de 2008, alcanzando su nivel minimo en julio de
2009 y a partir de este mes, empieza su recuperacion. En promedio en enero-junio de 2011 hubo
un incremento de 5.2% en el numero trabajadores en relacion con el mismo periodo de 2010.

La distribucion de energia eléctrica en Jalisco crecid 4.9% en igual periodo.
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CONSTRUCCION

Durante el mes de agosto de 2011, el valor total de la obra construida por las empresas
constructoras de Jalisco fue de 2,404.6 millones de pesos que representaron un 6.7% del total
del valor de la construccion nacional. Con respecto al mes inmediato anterior, el valor de la
construccion disminuyo6 (-) 0.3%; en tanto que anualmente tuvo un incremento de 13.0%. Por
sector institucional, la construccion contratada por el sector privado en Jalisco represento el
53.9 % del valor total y la del sector publico el 46.1% restante, en agosto de 2011. La
remuneracion real media en la industria de la construccion en Jalisco en agosto, fue de $7,759;
$871 mayor a la del mes inmediato anterior y $ 507 mayor que el mismo mes del afo anterior.
Las variaciones porcentuales respectivas fueron de 13.4 %y 7.4%.

El valor de la obra construida en enero-agosto fue de 17,983.2 millones de pesos. Respecto al
mismo periodo de 2010 tuvo un decrecimiento de (-) 0.3%. La participacion de Jalisco del total
de la obra construida del pais fue de 6.8% mientras que en igual periodo de 2010 fue de 7.4%.
La construccion publica en enero-agosto de 2011 en Jalisco fue de 7,660.9 millones de pesos,
tuvo un crecimiento anual de 5.5% y representd 42.6% del total. La construccion privada en
enero-agosto de 2011 ascendi6 a 10,322.3 millones de pesos y decrecio (-) 4.2% anual y tuvo
una participacion de 57.4%.
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COMERCIO EXTERIOR

Acumulado de exportaciones totales enero-junio de 2011: $15,197.3 millones de dodlares.
Acumulado de importaciones totales enero- junio de 2011: $18,750.3 millones de dolares.

Del acumulado enero- junio de 2011 respecto al acumulado del mismo mes del afio anterior, las
exportaciones tuvieron un incremento absoluto de $710 millones de doélares, una variacion
porcentual de 4.9%. Por otra parte, las importaciones tuvieron un crecimiento 23.9% en el
mismo lapso, un aumento absoluto de $3,616.7 millones de dodlares. El saldo acumulado de la
balanza comercial a junio de 2011 fue de (-) $3,553 millones de dolares, déficit mayor en (-)
$2,907.6 millones de dolares menos al del mismo lapso de 2010.

La seccion con mayor volumen de exportaciones fue la relacionada a la industria eléctrica-
electronica, con $7,921.6 millones de ddlares. En segundo lugar se ubico la seccion XVII;
material de transporte, con sus $2,230.2 millones de dolares. En tercer lugar la Seccion IV
productos de la industria alimentaria y de bebidas, con exportaciones por $944.4 millones de
dolares.

Las importaciones de la seccion X VI relacionada a productos de la industria eléctrica-electronica
fueron de $8,957.6 millones de dodlares, con ello se mantienen como la principal actividad
econdomica importadora del Estado. En segundo lugar se ubicé la industria quimica con $1,877.5
millones de ddlares, en tercer lugar se ubicé la seccidon XV metales comunes y manufacturas de
estos metales, sus importaciones acumuladas sumaron $1,254.7 millones de dolares.

REMESAS

Segln informacion actualizada de remesas, proporcionada por el Banco de México, el monto de
remesas recibidas durante el segundo trimestre de 2011 ascendié a 485.9 mdd', dicho monto
representa un incremento de 11.2% en el monto de remesas recibidas respecto al trimestre
inmediato anterior, ya que en dicho trimestre el monto de remesas fue de 437.1 mdd. Dicha
variacién en términos nominales representa un incremento de 48.8 mdd durante el segundo
trimestre de 2011 respecto al trimestre inmediato anterior.

Comparando el monto de remesas recibido durante el segundo trimestre de 2011, con el mismo
periodo pero de 2010, tenemos que se presentd un incremento de 3.5% que en términos
nominales representa 16.5 mdd mas que en el mismo periodo de 2010. Esto representa un repunte

' Mdd: millones de dolares.
Nota: Las cifras de remesas familiares proporcionadas por Banxico tienen el caracter de preliminar y estan sujetas a
revisiones posteriores.
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importante en el monto de remesas recibidas en el estado ya que desde el 2008 no se alcanzaban
esos niveles.

PRODUCTO INTERNO BRUTO

Jalisco

El PIB de Jalisco en 2009 ascendi6 a 529,583 millones de pesos a precios constantes de 2003. En
términos reales, el PIB tuvo decrecimiento de (-) 6.65%. En ese mismo afo, el PIB nacional
decrecid (-) 6.1% en términos reales.

Por Sectores desagregados, los sectores con mayor contribucion al PIB de Jalisco en orden de
importancia son: 1°) Industrias manufactureras con 22.57%, 2°) Comercio al por mayor y al por
menor con 19.73% 3°) Servicios de alquiler de inmuebles e intangibles con un 10.82% de
contribucion, 4°) Agricultura y ganaderia, silvicultura con 6.84%, 5°) Transportes, correos
almacenamiento con 6.27%. 6°) Construccion 5.16%, 7°) Servicios educativos con 4.63%, 8°)
Informacién en medios masivos con 3.67%.

En 2009 las cuatro actividades con mayor crecimiento relativo anual fueron; actividades de
gobierno con un crecimiento relativo anual de 4.75%, Servicios de salud y asistencia social al
crecer relativamente 2.53%, Informacion en medios masivos que tuvo un crecimiento relativo de
0.81%, Servicios educativos con un crecimiento relativo de 0.25%, el resto de los sectores tuvo
un desempefio negativo.

Nacional

En el 1° trimestre de 2010, el Producto Interno Bruto Nacional creci6 4.3%, después de
mediciones a la baja durante los 5 trimestres anteriores.

En el 2° Trimestre de 2010 el Producto Interno Bruto (PIB) registrd un crecimiento de 7.6% en
términos reales durante el segundo trimestre de 2010 con relacién con el mismo periodo de
2009.

En el 3° Trimestre de 2010 el Producto Interno Bruto (PIB) registr6 un crecimiento de 5.3% en
términos reales con relacion con el mismo periodo de 2009.
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En el 4° Trimestre de 2010 el Producto Interno Bruto (PIB) registrd un crecimiento de 4.6% en
términos reales con relacion al mismo periodo de 2009.

El comportamiento del Producto Interno Bruto en el afio de 2010 muestra un incremento de 5.5%
en terminos reales, respecto a 2009. Por grandes sectores el PIB de las Actividades Secundarias,
avanzo 6.1%, el de las Terciarias, 5.0% y el de las Primarias 5.7%.

Durante el primer trimestre de 2011, El Producto Interno Bruto (PIB) registrd un crecimiento de
4.6% en términos reales durante el primer trimestre de 2011 con relacion con el mismo periodo
de 2010. Dicho incremento positivo se derivo del comportamiento de las tres actividades que lo
conforman. El sector servicios crecio 4.4%, el PIB del agropecuario, silvicultura y pesca crecid
1.2% a tasa anual, el PIB del sector industrial aumento 5.2%.

El Producto Interno Bruto (PIB) registr6 un crecimiento de 3.3% en términos reales
durante el segundo trimestre de 2011 con relacion con el mismo periodo de 2010. Dicho
incremento positivo se derivé del comportamiento positivo de dos de las tres actividades
que lo conforman. El sector servicios crecido 3.6% en el trimestre que se reporta, El PIB del
agropecuario, silvicultura y pesca decrecio (-) 3.7% a tasa anual en el segundo trimestre de
2011, Por su parte, el PIB del sector industrial aumento 3.4%.

Al momento un punto porcentual del PIB a precios corrientes; vale: $140 mil 260 millones de
pesos.

INDICADOR GLOBAL DE ACTIVIDAD ECONOMICA DEL PAIS.

El IGAE incorpora informacion preliminar y no incluye la totalidad de las actividades
econdmicas, por lo que debe considerarse como un indicador de tendencia o direccion de la
economia mexicana en el corto plazo. En agosto de 2011 este indicador aumento6 4.4% respecto al
mismo mes del afio anterior. El resultado al alza del IGAE, fue consecuencia de las variaciones
reportadas a tasa anual en los tres sectores de la economia: el agropecuario crecid6 14.8%; el
industrial crecid 4.6% en dicho mes, mientras que el de servicios aument6 3.1%. Con base en
cifras desestacionalizadas, el IGAE decrecid (-) 0.42% en agosto de 2011 en comparacion con el
mes inmediato anterior, lo que representa un retroceso relativo respecto a 1 alza del mes anterior.

INDICADOR TRIMESTRAL DE ACTIVIDAD ECONOMICA ESTATAL DE JALISCO.

En el segundo trimestre de 2011, este indicador aument6 2.31% en relacion al mismo periodo de
2010, sectorialmente el ITAEE del sector primario tuvo un decrecimiento en relaciéon al mismo
periodo del afio anterior de (-) 4.1%, en tanto que el sector secundario registro un crecimiento
respecto de el 2° trimestre de 2010 de 4.12%, finalmente el ITAEE del sector terciario tuvo un
crecimiento anual en 2° Trim. De 2011 de 6.38%.
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Resumen

La expansion en asegurados mantiene su avance, sin embargo algunos indicadores como la
produccion manufacturera, estan teniendo ligeros ajustes en su avance, otros han frenado su
avance como la confianza de los consumidores, lo que en los hechos implica una ligera
desaceleracion, manteniendo positivas sus tasas anuales de variacion. De hecho las variaciones
anuales de algunos indicadores clave a la ultima informacion disponible, su mantiene alejados de
cero avance, algunas de las variaciones acumuladas a la ultima informacion disponible al 2°
trimestre de 2011, son; PIB 3.90%, ITAEE Jal: 4.86%, IGAE: 4.05%, Var, Produccion
manufacturera: 4.52%, Var. Anual ventas al menudeo Jal: 5.47%, indice de Confianza del
Consumidor: 7.81% (aunque la medicion se dio desde niveles muy bajos), Variacion anual
esperada a fin de afio asegurados: 4.42%

Conclusiones

Ya 2011. Entré en su ultimo tramo, y a partir de los datos mas adelantados que se tienen;
asegurados IMSS cifras a septiembre y de ventas acumuladas al menudeo en la zona
metropolitana a agosto anterior, y los indicadores de empresas constructoras a agosto anterior
también, nuestra opinion seria en el sentido que si se deberian ajustar las expectativas sobre el
crecimiento econdmico para Jalisco en 2011, mas sin embargo no creemos que deban de ser
inferiores a la expectativa del crecimiento del empleo, por las siguientes consideraciones; no
estimamos que cambien a corto plazo las expectativas sobre contrataciones y ajustes en planta
mas alla de los previstos ciclicamente, por que no hemos percibido ningun sobresalto estadistico
en los datos, que nos hagan presumir el advenimiento de cambios subitos, luego las ventas al
menudeo se mantienen con aumentos relevantes en relaciéon a otros indicadores, el impacto
estacional esperado en general y por supuesto por el efecto econdomico de los juegos
panamericanos en la entidad. Todo ello habra de tener su impacto en los resultados finales que
midan el crecimiento econdémico en la entidad.
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